	關 連 交 易 

	概 要 
上 海 實 業 控 股 有 限 公 司 （ 「 本 公 司 」 ） 之 董 事 會 宣 佈 ， 本 公 司 之 全 資 附 屬 公 司 ， S.I. Daily Chemical Holdings Limited（ 「 上 實 日 化 」 ） 及 上 海 家 化 （ 集 團 ） 有 限 公 司 （ 「 家 化 集 團 」 ） 於 一 九 九 九 年 七 月 二 十 八 日 訂 立 下 列 合 同 ： 

1. 就 以 59,670,000元 人 民 幣 （ 約 為 55,766,000港 元 ） 的 現 金 代 價 出 售 上 海 霞 飛 日 化 有 限 公 司 （ 「 上 海 霞 飛 」 ） 的 51%股 本 權 益 （ 「 霞 飛 股 權 」 ） 簽 訂 了 股 權 轉 讓 合 同 （ 「 霞 飛 合 同 」 ） ； 

2. 就 以 26,905,396元 人 民 幣 （ 約 為 25,145,000港 元 ） 的 現 金 代 價 出 售 上 海 家 化 有 限 公 司 （ 「 上 海 家 化 」 ） 的 11%股 本 權 益 （ 「 家 化 股 權 」 ） 簽 訂 了 股 權 轉 讓 合 同 （ 「 家 化 合 同 」 ） 。

（ 霞 飛 合 同 及 家 化 合 同 統 稱 為 「 出 售 合 同 」 ） 。 

家 化 集 團 是 上 海 家 化 的 其 中 之 一 位 主 要 股 東 的 控 股 公 司 ， 而 上 海 家 化 是 上 實 日 化 持 有 51%權 益 的 附 屬 公 司 ， 因 此 ， 根 據 香 港 聯 合 交 易 所 有 限 公 司 證 券 上 市 規 則 （ 「 上 市 規 則 」 ） 第 十 四 章 的 規 定 ， 出 售 合 同 構 成 為 本 公 司 的 關 連 交 易 。 



1. 出 售 合 同 

(i) 霞 飛 合 同 

合 同 雙 方 ： 
賣 方 ： 上 實 日 化 
買 方 ： 家 化 集 團 

合 同 日 期 ： 
一 九 九 九 年 七 月 二 十 八 日

交 易 事 項 ： 
上 實 日 化 將 其 於 上 海 霞 飛 所 持 有 的 51%股 本 權 益 悉 數 轉 讓 予 家 化 集 團 。 其 它 合 資 伙 伴 為 上 海 霞 飛 （ 集 團 ） 有 限 公 司 及 上 海 霞 飛 日 化 總 公 司 分 別 持 有 29%及 20%上 海 霞 飛 的 權 益 。 霞 飛 股 權 轉 讓 完 成 後 ， 上 實 日 化 於 上 海 霞 飛 將 不 再 持 有 任 何 股 權 。 一 九 九 七 年 度 上 海 霞 飛 的 經 審 核 稅 前 及 稅 後 利 潤 分 別 為 1,852,024元 人 民 幣 （ 約 1,731,000港 元 ） 及 1,851,633元 人 民 幣 （ 約 1,730,000港 元 ） 。 一 九 九 八 年 度 上 海 霞 飛 的 經 審 核 稅 前 及 稅 後 利 潤 分 別 為 1,437,000元 人 民 幣 （ 約 1,343,000港 元 ） 及 1,436,000元 人 民 幣 （ 約 1,342,000港 元 ） 。
交 易 條 件 ： 

霞 飛 合 同 必 須 待 下 列 條 件 完 成 後 方 能 生 效 及 應 於 霞 飛 合 同 完 成 有 關 條 件 生 效 後 九 十 天 內 完 成 ： 
(a) 有 關 霞 飛 股 權 轉 讓 已 經 由 上 海 霞 飛 之 董 事 會 一 致 同 意 並 作 出 決 議 。 
(b) 上 海 霞 飛 之 其 它 合 資 方 已 根 據 合 資 合 同 、 章 程 的 規 定 ， 放 棄 了 對 霞 飛 股 權 的 優 先 購 買 權 。 
(c) 霞 飛 合 同 獲 得 批 准 成 立 上 海 霞 飛 的 原 審 批 機 構 的 批 准 。 

代 價 及 付 款 ： 

出 售 霞 飛 股 權 的 現 金 代 價 為 59,670,000元 人 民 幣 （ 約 為 55,766,000港 元 ） 。 有 關 代 價 將 分 期 支 付 如 下 ： 
	支 付 期 限 
	金 額 (人 民 幣 )

	霞 飛 合 同 生 效 後 14天 內
霞 飛 合 同 生 效 後 30天 內 
霞 飛 合 同 生 效 後 90天 內 
總 計 ： 
	10,000,000元
13,000,000元 
36,670,000元 
59,670,000元 



(ii) 家 化 合 同 

合 同 雙 方 ： 
賣 方 ： 上 實 日 化 
買 方 ： 家 化 集 團 

合 同 日 期 ： 
一 九 九 九 年 七 月 二 十 八 日 

交 易 事 項 ： 
上 實 日 化 向 家 化 集 團 出 售 11%上 海 家 化 的 股 本 權 益 。 其 它 合 資 伙 伴 為 上 海 家 化 聯 合 公 司 持 有 49%上 海 家 化 的 權 益 。 家 化 股 權 轉 讓 完 成 後 ， 上 實 日 化 於 上 海 家 化 將 仍 持 有 40%權 益 。 一 九 九 七 年 度 上 海 家 化 的 經 審 核 稅 前 及 稅 後 利 潤 分 別 為 約 36,755,000元 人 民 幣 （ 約 34,350,000港 元 ） 及 約 36,723,000元 人 民 幣 （ 約 34,321,000港 元 ） 。 一 九 九 八 年 度 上 海 家 化 經 審 核 稅 前 及 稅 後 利 潤 分 別 為 約 37,482,000元 人 民 幣 （ 約 35,030,000港 元 ） 及 約 31,827,000元 人 民 幣 （ 約 29,745,000港 元 ） 。
交 易 條 件 ： 

家 化 合 同 必 須 在 家 化 合 同 獲 得 批 准 成 立 上 海 家 化 的 原 審 批 機 構 的 批 准 後 ， 方 能 生 效 。 

代 價 及 付 款 ： 

出 售 家 化 股 權 的 現 金 代 價 為 26,905,396元 人 民 幣 （ 約 為 25,145,000港 元 ） 。 有 關 代 價 將 在 家 化 合 同 完 成 上 述 條 件 生 效 後 45個 工 作 日 內 一 次 付 清 。 

2. 代 價 之 釐 定 基 準 

出 售 合 同 的 總 代 價 乃 由 買 賣 雙 方 按 公 平 原 則 磋 商 ， 並 分 別 參 考 上 海 霞 飛 及 上 海 家 化 的 資 產 淨 值 而 釐 定 。 有 關 代 價 分 別 超 逾 或 相 等 於 本 集 團 於 家 化 股 權 及 霞 飛 股 權 的 總 投 資 金 額 分 別 為 26,078,858元 人 民 幣 （ 約 24,373,000港 元 ） 及 59,670,000元 人 民 幣 （ 約 55,766,000港 元 ） 。 董 事 認 為 出 售 霞 飛 股 權 及 家 化 股 權 所 得 的 利 潤 相 對 本 集 團 總 利 潤 並 不 顯 著 。 截 至 一 九 九 八 年 十 二 月 三 十 一 日 止 ， 上 海 霞 飛 及 上 海 家 化 的 經 審 核 資 產 淨 值 分 別 為 約 94,008,000元 人 民 幣 （ 約 87,858,000港 元 ） 及 約 226,377,000元 人 民 幣 （ 約 211,567,000港 元 ） 。 本 公 司 的 董 事 包 括 獨 立 非 執 行 董 事 （ 「 董 事 」 ） 認 為 有 關 代 價 之 釐 定 基 礎 乃 屬 公 平 和 合 理 。 


3. 所 得 款 項 用 途 

出 售 霞 飛 股 權 及 家 化 股 權 所 得 款 項 ， 將 撥 作 為 一 般 營 運 資 金 。 

4. 家 化 集 團 與 本 公 司 之 關 係 

鑒 於 家 化 集 團 為 上 海 家 化 的 其 中 之 一 位 主 要 股 東 — 上 海 家 化 聯 合 公 司 的 控 股 公 司 ， 而 上 海 家 化 為 上 實 日 化 持 有 51%權 益 的 附 屬 公 司 ， 因 此 ， 家 化 集 團 屬 於 本 公 司 之 關 連 人 士 （ 根 據 上 市 規 則 的 釋 義 ） 。
5. 交 易 的 原 因 

因 國 內 的 化 妝 品 市 場 上 充 斥 了 大 量 的 低 價 產 品 ， 從 而 削 弱 了 從 事 低 檔 次 化 妝 品 業 務 的 上 海 霞 飛 的 市 場 優 勢 。 按 市 場 的 需 求 及 發 展 趨 勢 ， 董 事 認 為 應 集 中 有 效 資 源 發 展 中 、 高 檔 化 妝 品 市 場 ， 故 本 集 團 遂 作 出 轉 讓 霞 飛 股 權 的 決 定 ， 而 有 關 轉 讓 必 須 待 上 文 所 述 的 交 易 條 件 完 成 後 ， 方 能 實 現 。 

上 海 家 化 主 要 從 事 中 、 高 檔 化 妝 品 業 務 ， 其 業 務 發 展 比 較 成 熟 及 穩 健 。 為 了 在 上 海 家 化 現 有 的 基 礎 上 加 速 業 務 增 長 ， 董 事 認 為 應 作 適 當 的 內 部 調 整 。 家 化 股 權 轉 讓 的 決 定 首 先 是 為 上 海 家 化 改 制 成 為 發 起 設 立 的 股 份 有 限 公 司 ， 而 進 一 步 擬 以 A股 形 式 上 市 的 計 劃 締 造 條 件 ， 而 董 事 會 相 信 在 上 海 家 化 改 制 及 成 功 上 市 後 ， 將 間 接 地 提 高 了 本 集 團 在 上 海 家 化 的 投 資 價 值 。 按 目 前 規 定 ， 發 起 設 立 的 股 份 有 限 公 司 必 須 要 有 五 位 發 起 人 。 在 上 實 日 化 轉 讓 11%上 海 家 化 之 股 份 予 家 化 集 團 後 ， 家 化 集 團 將 向 其 他 獨 立 第 三 者 轉 讓 20%上 海 家 化 的 股 權 。 在 上 海 家 化 改 制 完 成 後 ， 上 實 日 化 及 家 化 集 團 將 同 為 上 海 家 化 的 並 列 大 股 東 ， 並 分 別 持 有 40%股 權 。 因 有 關 計 劃 必 須 通 過 多 方 面 的 審 批 程 序 ， 故 董 事 強 調 並 不 保 證 有 關 計 劃 必 定 能 夠 完 成 。 

6. 致 股 東 資 料 

根 據 上 市 規 則 第 十 四 章 ， 出 售 合 同 構 成 為 本 公 司 的 關 連 交 易 。 由 於 出 售 合 同 均 符 合 上 市 規 則 第 14.25(1)條 內 所 述 的 情 況 ， 因 此 出 售 合 同 毋 須 經 本 公 司 獨 立 股 東 批 准 。 出 售 合 同 的 詳 情 將 載 於 本 公 司 下 次 刊 發 的 年 報 內 。 

承 董 事 會 命 
梁 年 昌 
公 司 秘 書 

香 港 ， 一 九 九 九 年 七 月 二 十 八 日
