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企業動態 

 
四大核心業務 

上實控股（363.HK）公佈2024年度全年業績，全年

派息94港仙，維持36.4%派息率 

 

二零二四年，管理團隊面對市場變化和各種挑戰，秉

持「穩中求進、守正創新」的發展理念，確保各項核

心業務實現穩定運營和發展。全年錄得總體收入

289.18億港元，較去年下跌11.6%；股東應佔溢利為

28.08億港元，同比下跌18.0%，下跌主要由於上實

發展交房結轉收入大幅減少，以及本公司直接持有

49%權益的「上實•海上灣」項目於去年度確認物業

結轉入賬提供大額盈利貢獻，令基數較高。董事會建

議派發末期股息每股52港仙，全年派息每股94港

仙，派息率達36.4%，以回饋股東之不懈支持。 

 

年內，基建環保業務錄得盈利26.29億港元，較去年

度上升13.3%，來自基建環保業務的利潤佔集團業務

淨利潤約85.1%。年內，集團緊隨國家戰略，聚焦水

處理及水資源利用主業，致力拓展市場份額，鞏固本

集團在中國水務及環保產業第一梯隊的領先地位。 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

基建設施 

涵蓋水務、公路、大橋和新邊疆業務。在上
海市擁有三條收費公路、杭州灣大橋及兩個
水 務 業 務 平 台 ， 包 括 上 實 環 境
(807.HK/BHK.SG)及中環水務。 

 

大健康 

本公司間接持有50%股權之上海上實長三角
生態發展有限公司成功競價收購上藥集團
40%股權，目前上藥集團持有滬港兩地上市
公司上海醫藥（601607 SSE, 2607 HKSE）
19.38%的A股股份，為其單一第一大A股股
東。 

 

房地產 

涵蓋物業開發、投資物業及物業管理業務。
旗下擁有兩個房地產業務平台包括上實發展
(600748.SSE) 及上實城開 (563.HK)。 

 

消費品 

擁有兩家行業龍頭企業包括南洋煙草和永發
印務，業務範圍包括煙草 - 旗艦品牌為「紅雙
喜」，以及傳統印刷包裝業務及高端精品紙
漿模塑包裝業務。 

 

免責聲明 

本簡訊中包含的資訊由上海實業控股有限公

司(「SIHL」或「公司」) 編制，僅供參

考。此類信息如有變更，恕不另行通知。該

簡訊幷非包含所有公司相關的重要資訊，對

於此處包含的任何資訊的準確性、完整性或

任何錯誤或遺漏，我們不承擔任何責任或義

務。             

微信公眾號 
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企業動態 

 

集團在產融結合方面有所突破。年內以人民幣18.64億元出售杭州灣大橋23.0584%股權，收到的

部分款項認購獲配的1.58億份REIT份額，約佔基金總份額的15.8284%，剩餘的7.23%股權以現金

形式收回。此舉有助本集團變現其投資回報，通過認購REIT份額，將有助本集團通過證券市場

出售基金份額獲得資本收益，並透過收取現金分派獲得現金回報，可於未來提高投資回報。此

外，杭州灣大橋公募基礎設施投資基金（「REIT」）已於二零二四年十二月二十六日成功上

市，創近兩年以來高速公路公募基金最高網下認購倍數、最高網下認購規模及最高溢價率。 

大健康業務本年度盈利5,423萬港元，佔本集團業務淨利潤約1.8 %。 

房地產業務二零二四年度錄得2.36億港元的虧損，較去年度由盈轉虧，佔本集團業務淨利潤約

負7.7%，下跌主要由於上實發展交房結轉收入大幅減少。 

消費品業務本年度盈利貢獻為  6.43億港元，較去年度上升71.8%，佔本集團業務淨利潤約

20.8%。二零二四年消費品市場溫和復甦，南洋兄弟煙草股份有限公司（「南洋煙草」）主動

把握出貨節奏，並繼續拓展海內外市場，銷售大盤穩步向好、銷售量及銷售額均實現同比回

升。南洋煙草全年營業額和淨利潤分別為21.82億港元和5.60億港元，分別同比上升20.2%及

86.0%。南洋煙草還積極拓展國際市場業務，致力發展馬來西亞生產項目，落實海外生產基地

運營事宜。馬來西亞項目由二零二三年投產到二零二四年實現量產，全年銷售額同比增加

344.9%。另外，南洋煙草配合國家煙草總局的要求，年內跟進卷煙二維碼統一應用項目，提高

了從原料采購、生產計劃、倉儲管理到物流運輸的精準化管理。年內更新增唇膏包生產線項

目，推進技術產品創新和產能配套升級。 

永發印務年內錄得收入15.84億港元，淨利潤9,518萬港元，分別同比上升2.3%及12.1%﹐主要受

益於業務結構優化提升了綜合盈利水平，核心工廠降本提效成果顯著及較好的資產運營效益。

此外年內美元匯率持續走強也助力了綜合毛利水平的提升。 

上實控股董事長冷偉青表示：「展望二零二五年，全球經濟仍然存在諸多不確定因素，但機遇

和挑戰並存，中國經濟的韌性和政策支持將為集團帶來新的發展機遇。集團將繼續堅持改革創

新，進一步提升管理效益和精準度，整合資源，實現智能化轉型，推動企業更上一台階。」 
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上實控股始終高度重視信息披露工作，將其

視為維護投資者權益、提升公司透明度的重

要舉措。公司嚴格遵守相關法律法規，堅持

「公平、公正、公開」的原則，確保信息披

露的真實性、準確性、完整性和及時性。同

時，上實控股積極探索創新披露方式，力求

使披露內容簡明清晰、通俗易懂，便於投資

者理解和使用。公司定期發佈業績報告、公

告等信息，並通過多種渠道與投資者保持溝

通，積極回應投資者查詢，努力構建良好的

投資者關係。上實控股在信息披露方面的持

續努力，不僅贏得了投資者的信任，也為公

司穩健發展奠定了堅實的基礎。 
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上實控股（363.HK）在第八届中國卓越IR評選中榮膺「最佳信披獎」 

1月7日，上實控股在第八届中國卓越IR評選中榮膺「最佳信披獎」。這項殊榮是對上實控股在

信息披露領域卓越表現的高度認可，彰顯了公司在透明運營和投資者溝通方面的領先地位，這

也是公司連續第四年獲此殊榮。 

「中國卓越IR年度評選」是由Roadshow China路演中及其旗下子品牌卓越IR聯合主辦，是國內

投資者關係領域最具影響力的獎項之一。本届評選共有近五百家上市公司參與，涵蓋了信息披

露質量、資本市場價值傳遞、企業規範運作及治理等多個維度。評選過程嚴謹，結合了投資者

網絡投票、IR白皮書調研問卷評分、專家評審及所提交的參評材料綜合考量，確保評選結果的

公平公正。 
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企業動態 

 
 

上實控股（363.HK）與南洋企業及國際標訂立租賃協議 

1月6日，上實控股發佈公告稱，南洋煙草及上實控股（作為承租人）各自分別與南洋企業及國

際標（作為業主）訂立租賃協議（即屯門租賃協議及夏慤租賃協議），租賃期由2025年1月1

日至2025年至2025年12月31日（包括首尾兩日），以重續兩者均於2024年12月31日到期的該

等現有租賃協議（即現有租賃協議 I 及現有租賃協議 II），以供本集團營運。 

 

分析師報告 

 

花旗研究部：維持「買入」評級，目標價上調至13.45港元；穩定現金流，股息收益率達8% 

 

上實控股公佈2024全年業績後，花旗研究部發佈了針對公司的最新研究報告。花旗維持對上實

控股的「買入」評級，基於以下三個主要原因：（a）花旗持續看好其兩大現金牛業務——基

礎設施（主要是收費公路）和消費品（主要是南洋煙草）板塊，這些業務為公司提供了穩定的

現金流。（b）最近杭州灣大橋REIT的上市，為上實控股提供了一個潜在套現底層資産的可能

（其持股市值約為25億港元）。（c）管理層强調穩定派息的重要性（我們保守假設2025財年

的每股股息維持在0.94港元不變，對應8%的股息收益率）。根據最新的市場價值評估，包括

新上市的杭州灣大橋REIT，花旗將其每股淨資産價值（NAV）從28.16港元上調至30.53港

元。因此，在維持目標折讓率56%（仍約為歷史均值的1個標準差折扣）的基礎上，花旗將目

標價從12.40港元上調至13.45港元。 

上實控股公佈2024財年淨利潤為28.08億港元，同比下降18%。利潤下滑主要由以下因素導

致：（i）上實發展（SI Development）錄得人民幣2.91億元淨虧損（相比2023財年的人民幣

1.29億元淨利潤），主要由于物業交付預訂顯著减少以及2023財年錄得的一次性收益在本財年

不再出現。（ii）上實城開（SI Urban Development）錄得3.31億港元淨虧損（相比2023財年

的4.95億港元淨利潤），原因包括交付項目中高利潤率項目數量减少、銷售單價下降以及减值

損失的確認。 
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分析師報告 

 

部分抵消上述負面影響的因素包括：(i) 南洋煙草（Nanyang Tobacco）淨利潤同比增長86%，

主要得益于强勁的出口和船煙市場需求，這些增長足以抵消免稅市場和國內市場的疲軟表現。

(ii)永發印務（Wing Fat Printing）淨利潤同比增長12%，得益於成本優化以及美元走强帶來的

積極影響。花旗推測杭州灣大橋的收益貢獻已不再計入上海實業的損益表，因為其已通過

REIT上市。但公司在2024財年因部分權益處置錄得約12億港元的收益。董事會宣佈派發末期

股息每股0.52港元，使得2024財年全年股息達到每股0.94港元，與去年持平。 

 

基建環保業務新聞 

旗下上實環境（807.HK）發佈2024 財年業績，建議派發末期股息 0.011 新元 

2月26日，上海實業環境控股有限公司宣佈截至 2024 年 12 月 31 日止十二個月之未經審計全

年業績。公司總收入較去年度同期增加 0.3%至人民幣 75.96 億元，股東應佔淨利潤達人民幣 

6.05 億元，同比升幅為 0.2%。 報告期內，本集團建設收入包含建設期服務特許經營安排財務

收入同比減少7.7%至人民幣18.05 億元，收入降低主要是因建設規模下降。本集團毛利率較高

的運營收入包含服務特許安排財務收入為人民幣57.91億元，較2023年同期的人民幣56.17億元

增長3.1%。  

報告期內， 公司積極推進業務發展，2024年在中國湖北省、山東省，廣西及湖南省新增4個項 

目，合計設計處理規模44.5萬噸/日； 此外，報告期內本集團有2個項目獲提標、擴建，總設計

處理規模為7.5萬噸/日；另有4個項目擴建完成，進入商業運營，總設計處理規模為19萬噸/

日。 

董事會建議每股普通股末期股息 0.011 新元，將於股東大會上向公司股東尋求批准。 
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基建環保業務新聞 

旗下上實環境（807.HK）委任財務總監 

 

2月26日，上海實業環境控股有限公司董事會宣佈，朱曄亮先生獲委任為本公司財務總監，自 

2025 年 2 月 26 日起生效。朱先生將負責本公司財務相關工作。 

旗下上實環境（807.HK）支付第一期公司債券利息 

董事會宣佈，公司將於 2025 年 3 月 17 日支付第一期公司債券自 2024 年 3 月15 日至2025 

年 3 月 14 日（含首尾兩日）期間的利息。第一期公司債券的利息按年利率 2.99%以單利方式

支付。 

 

 

大健康業務新聞 

上海醫藥（2607.HK）發佈2024年度業績 

 
3月27日，上海醫藥發佈截至2024年12月31日止全年業績。公司實現營業收入2,752.51億元

（幣種為人民幣，下同），同比增長5.75%。其中：醫藥工業實現銷售收入237.31億元，同比

下降9.62%；醫藥商業實現銷售收入2,515.20億元，同比增長7.47%。 公司實現歸屬於上市公

司股東的淨利潤45.53億元，同比上升20.82%。2024年，上海醫藥持續入選《財富》「世界

500強」（排名提升至第411位），並獲得「全球製藥企業50強」、「全球品牌價值藥企25

強」、「中國化藥企業TOP100」、「中國ESG上市公司先鋒100」等諸多榮譽。 
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大健康業務新聞 

 
 

上海醫藥（2607.HK）注射用頭孢唑肟鈉通過仿製藥一致性評價 

 
3月17日，上海醫藥集團股份有限公司宣佈控股子公司上海上藥新亞藥業有限公司收到國家藥

品監督管理局頒發的關於注射用頭孢唑肟鈉的《藥品補充申請批准通知書》（通知書編號：

2025B00884），該藥品通過仿製藥一致性評價。 

 

上海醫藥（2607.HK）奧美拉唑碳酸氫鈉幹混懸劑（Ⅱ）獲得批准生產 

 
3月13日，上海醫藥集團股份有限公司宣佈下屬全資子公司上海上藥信誼藥廠有限公司的奧美

拉唑碳酸氫鈉幹混懸劑（Ⅱ）收到國家藥品監督管理局頒發的《藥品註冊證書》（證書編

號：2025S00589），該藥品獲得批准生產。 

 

上海醫藥（2607.HK）臨時股東大會通過獨立非執行董事委任 

 
3月13日，上海醫藥集團股份有限公司2025年第一次臨時股東大會於上海市黃浦區太倉路200

號上海醫藥大廈二樓會議室舉行。於臨時股東大會上，萬鈞博士獲股東正式選舉為第八屆董

事會獨立非執行董事，任期至第八屆 董事會屆滿時止，自 2025 年 3 月 13 日起生效。 

 

上海醫藥集團股份有限公司（2607.HK）董事會通過修訂《公司章程》議案 

 

2月21日，上海醫藥集團股份有限公司董事會於2025年2月21日召開會議，審議通過了修訂

《公司章程》議案。主要修訂內容包括第145條對董事會結構的調整，外部董事數量增加至5

名，獨立董事維持3名，並要求至少一名獨立董事具會計專業資格且常駐香港。 

 

上海醫藥（2607.HK）擬參與設立生物醫藥並購基金 

  

1月27日，上海醫藥控股公司宣佈，擬於2025年1月27日參與設立生物醫藥並購基金。基金將

由上海醫藥、國投先導、東富龍、君實生物、鎂信健康、新華保險、工銀安盛人壽等多家機

構共同設立，並計劃認購總額為人民幣45.99億元的基金份額。上海醫藥將認購其中的人民幣

22.49億元。 

該基金的投資方向聚焦於上海生物醫藥產業發展規劃的重點領域，包括生物製藥、創新中

藥、高端醫療器械、先進裝備及材料、新型服務及創新業態等。 
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大健康業務新聞 

 

上海醫藥（2607.HK）熊去氧膽酸膠囊獲藥品註冊證書 

1月22日，上海醫藥公告稱，旗下控股子公司常州製藥廠有限公司的熊去氧膽酸膠囊（規格

250mg）收到國家藥品監督管理局頒發的《藥品註冊證書》（證書編號：2025S00209），

該藥品獲得批准生產。熊去氧膽酸膠囊主要用於治療膽囊膽固醇結石、膽汁淤積性肝病及膽

汁反流性胃炎，由Dr.Falk Pharma GmbH研發，1999年在德國獲得上市批准。常州製藥廠於

2023年6月向國家藥監局提出註冊上市申請並獲受理。 

截至公告日，公司已投入約1,215萬元人民幣用於該藥品的研發。根據IQVIA資料庫，2023年

該產品在中國的銷售金額為203,425萬元人民幣。 

 

上海醫藥集團（2607.HK）更改香港主要營業地點地址 

1月10日，上海醫藥集團股份有限公司董事會謹此宣佈，自該日起，本公司於香港的主要營

業地點地址將更改為香港銅鑼灣希慎道33號利園一期19樓1918室。自該日期起，所有與本公

司業務相關的事宜將轉交至新址辦理。 

 

上海醫藥（2607.HK）發佈2025銷售及採購框架協議公告 

 

1月1日，上海醫藥集團與雲南白藥簽訂為期一年的2025銷售及採購框架協議。根據協定，上

海醫藥將向雲南白藥銷售其生產或作為主要分銷商的藥品、醫療器械、保健品、食品等，並

從雲南白藥集團採購相應產品。該協議自2025年1月1日起生效，至2025年12月31日止。由

於雲南白藥持有上海醫藥17.95%的股份，該協定構成持續關聯交易，交易金額上限為銷售12

億元人民幣、採購7億元人民幣。 

  

上海醫藥（2607.HK）收購目標公司 10%股權最新進展 

 

2024年12月31日，上海醫藥（02607.HK）與和黃投資訂立股份轉讓協議，據此本公司同意

收購而和黃投資同意出售上海和黃10%股權。同日，金浦健服（本公司獨立第三方）與和黃

投資訂立股份轉讓協議，據此金浦健服或其指定主體將收購而和黃投資同意出售上海和黃

35%股權。 
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房地產業務新聞 

 
上實發展（600748.SH）公佈2024年全年業績 

3月22日，上海實業發展股份有限公司發佈2024 全年業績及經營數據。2024年度，公司營業

收入人民幣24.94億元，歸屬上市公司股東的淨虧損人民幣 2.91億元。根據《公司章程》及

《公司 2024-2026 年股東回報規劃》的相關內容，公司因為 2024 年度合併報表實現歸屬於母

公司所有者淨利潤、 母公司實現淨利潤為負，公司不具備現金分紅的條件；同時，鑑於公司

所處行業仍處於修復期，也需為公司未來經營發展預留資金，為保障公司穩健經營及流動性

需求，從長遠保障廣大投資者利益，擬建議 2024 年度公司不派發現金紅利、不送股、不以資

本公積轉增股本。 

截至 2024 年12月31日，公司在建項目6個，其中樁基施工階段項目3個；主體施工項目3個。

報告期內竣工項目1個，竣工面積約 1.95 萬平方米。2024年度公司累計實現合約銷售金額約

合人民幣7.16億元，比增加約29.75%；實現合約銷售面積約合4.18萬平方米，同比增加約 

167.69%。2024年度公司實現包括寫字樓、商鋪、車庫、廠房等的不動產租賃收入約為人民

幣 6.14 億元, 同比增加約 53.80%，租賃面積約為43.52萬平方米，同比增加約11.53%。 

上實發展（600748.SH）發佈關於副總裁到齡退休的公告 

2025年1月1日，上實發展公告稱，公司副總裁郭偉民先生因到齡退休，向董事會遞交辭職報

告，辭去副總裁職務。辭呈自送達董事會時生效，辭職後郭偉民先生將不再擔任公司任何職

務。公司表示，郭偉民先生未持有公司股票，與董事會及管理層無任何分歧。公司對郭偉民

先生在任職期間為公司發展所做出的貢獻表示感謝。 
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房地產業務新聞 

 
上實城開（563.HK）公佈2024年全年業績 

 
3月21日，上實城開發佈全年業績，全年收入為124.4亿港元（2023年：79.54亿港元），同比

上升56.4%，主要由於多個項目交付之銷售額較去年同期上升。年內，物業銷售收入作為本集

團最主要收入來源，錄得113.5亿 港元（2023年：68.7亿港元），佔總收入91.2%（2023年：

86.4%）。其中西安自然界、天津上實仰山、上海上實望海、上海上實雲端、煙台上實雲麓分

別佔物業銷售收入的31.9%、25.7%、18.0%、15.3%和4.6%。 來自租金、管理和服務，以及

酒店業務的收入持續為公司提供穩定的收入來源， 三項業務分別貢獻7.94亿港元、1320.8万

港元及2.82亿港元（2023年： 7.73亿港元、1026.7万港元及3.0亿港元），分別佔總收入

6.4%、0.1%及 2.3%（2023年：9.7%、0.1%及3.8%）。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

公司現有十大股東 投資者關係聯繫方式 

# 股東 股數 佔比 (%） 

1 上海實業（集團）有限公司 685,410,748 63.04 

2 領航集團公司  17,441,608 1.60 

3     德明信基金 9,468,330 0.87 

4 貝萊德公司 8,421,438 0.77 

5 SEI Investments Co 1,327,004 0.12 

 6 American Century Cos Inc 1,261,000 0.12 

7 State Street Corp  985,968 0.09 

  8 安聯集團        920,000 0.08 

  9 加拿大鮑爾集团 824,396 0.08 

10 Charles Schwab Corp/The 687,523 0.06 

 
資料來源：彭博（截至2025年4月14日）  

上海實業控股有限公司 

企業傳訊部 

電話：+852 2821 3936 

電郵：ir@sihl.com.hk 

偉達公共關係顧問有限公司 

電話：+852 2894 6321 

電郵：sihl@hkstrategies.com 
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