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上实控股维持高派息，派息率达 43.8%

****

绿色健康业务持续突破

因粤丰环保私有化成功回收约 40亿港元的现金

上海实业控股有限公司（「上实控股」或「公司」，连同其附属公司统称「集团」；香港联交所编

号 363）公布截至二零二五年六月三十日止未经审核之中期业绩。营业额为 94.76亿港元，同

比下跌 8.6%；公司拥有人应占溢利录得 10.42亿港元，同比下跌 13.2%。收入和盈利下跌主要

由于房地产业务交楼结转销售较去年同期减少以及房地产存货跌价计提大额拨备和投资物业公

允值减少。董事会宣派中期股息每股 42港仙，派息率达 43.8%，回馈股东长期支持。

二零二五年中期业绩摘要：

截至六月三十日止六个月

（未经审核）

二零二五年 二零二四年 变幅

营业额（百万港元） 9,476 10,369 -8.6%
公司拥有人应占溢利（百万港元） 1,042 1,201 -13.2%

每股盈利 - 基本（港元） 0.958 1.105 -13.3%
中期每股股息（港仙） 42 42
派息率 43.8% 38%

于六月三十日

（未经审核）

于十二月三十一日

（经审核）

二零二五年 二零二四年 变幅

资产总额（百万港元） 165,569 168,513 -1.7%
公司拥有人应占权益（百万港元） 49,155 47,571 3.3%
现金及现金等价物（百万港元） 28,534 28,514 0.1%



业务分部收入及利润摘要：

截至六月三十日止六个月

（未经审核）

各分部收入（百万港元） 二零二五年 二零二四年 变幅

基建环保 4,433 4,571 -3.0%
房地产 3,143 4,092 -23.2%

消费品 1,901 1,706 11.4%
总计 9,476 10,369 -8.6%
各分部净溢利（百万港元） 二零二五年 二零二四年 变幅

基建环保 933 1,056 -11.6%
大健康 141 65 118.4%
房地产 -465 -131 不适用

消费品 403 320 26.0%

二零二五年上半年，本集团坚持改革创新，加快主营业务升级转型，进一步优化资产和业务布

局，同时着力强化内部管理，加强风险管控，全力推动企业高质量发展。

截至二零二五年六月三十日止六个月，本集团未经审核营业额为 94.76亿港元，较去年同期下

跌 8.6%；股东应占溢利录得 10.42 亿港元，同比下跌 13.2%，收入和盈利下跌主要由于房地产

业务交楼结转销售较去年同期减少以及房地产存货跌价计提大额拨备和投资物业公允值减少所

致。

本期间基建环保业务盈利同比下跌 11.6%至 9.33 亿港元，占集团业务净利润约 92.2%。收费公

路业务继续为本集团带来稳定的现金流。期内本集团积极响应国家政策导向，聚焦水处理与水

资源利用主业，致力扩展市场份额，巩固本集团于中国水务及环保产业的领先地位。

由于粤丰环保期内成功私有化，本公司间接持有的全部 4.75 亿股粤丰环保股份以每股 4.90 港

元的价格注销，并提前赎回可交换债券，本金、利息及提前赎回补偿金额合共约 17亿港元，合

共回收约 40亿港元的现金。

上半年来自大健康业务的盈利贡献为 1.41亿港元，同比大幅增加 118.4%，占本集团业务净利润

约 14.0%。

房地产业务本期间录得亏损 4.65 亿港元，较去年同期亏损增加约 2.56 倍，占集团业务净利润

为负 46.0%。

消费品业务表现稳健，上半年盈利贡献为 4.03亿港元，同比上升 26.0%，占集团业务净利润 39.8%。
南洋烟草通过动态调整经营策略、优化产品结构和深化渠道建设，推动业绩持续向好发展。永

发印务期内充分发挥烟包、药包、模塑三大核心业务板块的协同效应，推动整体业绩稳步提升。

业务摘要：

基建环保

 本集团旗下三条收费公路，本期间总体车流量及通行费收入平稳增长，主要由于在春运、

清明和五一期间，公众出行车流量增加。上半年总体车流量同比增长 2.1%，通行费收入

同比增加 5.1%至 10.19亿港元，集团所占净利润同比增加 0.5%至 5.48 亿港元，为集团



带来稳定的现金流。

 旗下上实环境（BHK SGX，807 HKSE）二零二五年上半年营业额录得人民币 31.77亿元，

同比减少 4.4%，股东应占溢利为人民币 3.44亿元，同比增加 7.1%。收入下降主要由于

期内新增建设项目尚未开工，致建设收入同比大幅降低。股东应占溢利上升主要是由于

融资结构获得持续优化，财务费用同比大幅下降 12.5%。

 上实环境上半年还积极拓展新项目，在污水处理领域实现多项业务进展。期内取得广西

北流市城区污水处理厂（三期）项目，设计处理规模达每日 60,000 吨；上海市建成投

运一个污水处理项目，设计处理规模每日 25,000 吨；上海市一个委托运营项目投入运

营，设计处理规模每日 100,000吨。

 中环水务期内实现营业收入 9.80亿港元，同比增加 2.5%。净利润 1.20亿港元，较去年

同期减少 8.0%。期内新增/新签项目共 3 个，涉及水处理规模每日 114,000 吨，涉及委

托运营合同额人民币 2,910,000元。

 由旗下 50%合资企业持有 28.34%股权的康恒环境，期间垃圾焚烧运营项目累计总规模达

43,725吨/日，上半年合计完成垃圾入场量 861.75 万吨，同比增长 4.3%，完成上网电量

30.93亿千瓦时，同比增长 9.1%。

 新边疆业务方面，截至二零二五年六月底，星河数码及其控股的星河能源持有光伏电站

资产规模达 740兆瓦，期内 15个光伏发电项目完成上网电量约 4.72亿千瓦时，同比下

降 8.9%，主要原因为限电加剧。

大健康

 大健康业务上半年盈利为 1.41亿港元，同比增加 118.4%，占本集团业务净利润约 14.0%。
集团持股 20%的上药集团本期间录得收入为人民币 1,419.01 亿元，较去年同期增长

1.61%；净利润同比大幅上升 39.5%至人民币 8.34亿元。

房地产

 旗下上实发展（600748 SSE）期内录得营业额人民币 12.32亿元，同比上升 19.7%，净亏

损人民币 7.54 亿元，主因是内地房地产行业仍处于止跌回稳阶段，部分项目存货存在

大额减值迹象，以及本期房地产销售结转收入和利润较低。期间签约金额为人民币 2.90
亿元。半年租金收入约 1.97亿港元。

 旗下上实城开（563 HKSE）期内录得营业额 18.28 亿港元，同比下跌 38.7%，主要由于

多个项目交付之销售额较去年同期下降。来自租金、物业管理，以及酒店业务的收入持

续为公司提供稳定的收入来源。本期间股东应占亏损为 4.92 亿港元，主要由于期内物

业销售收入之毛利减少所导致。期内实现签约金额为人民币 6.9亿元，在建项目 6个。

半年租金收入约 3.6亿港元。

消费品

 南洋烟草上半年录得营业收入为 12.73亿港元，同比增长 16.4%，净利润 3.37亿港元，

同比增长 20.0%，销量逾 74.6万箱，同比大幅增长约 31.1%，南洋烟草期内深耕主业、

强化产品创新，实现经营业绩的稳健提升。

 面对香港市场连续两年大幅上调烟草税的影响，南烟积极应对，对外开展终端销售推广



活动，对内进行精细化营销管理，使销量跌幅持续收窄。按照国家相关部门要求，南烟

按时完成中专二维码项目，保障了计划内产品的准时出货。此外，面对海关限购政策、

网点大幅缩减对中港澳免税市场销量整体下滑的不利影响，公司积极整合产品结构、推

出新品，巩固了香港免税市场渠道并开拓海外免税市场。

 南洋烟草海外市场销售表现良好，公司通过严格渠道管控和科学投放策略，确保了主要

品规的产品状态，成功打破复甦瓶颈。

 永发印务期内收入 7.59 亿港元，同比增长 1.1%，主要受益于期内烟药包和模塑业务稳

中有升。期内实现净利润 6,994 万港元，同比急升 46.7%，主要受益于业务结构优化及

核心工厂降本提效，显著提升了综合盈利水平。

上实控股董事长冷伟青表示：「当前全球经济形势呈现复甦，机会与挑战并存。下半年，本集

团将秉持稳健经营理念的同时，坚持创新驱动发展战略。一方面加快各主营业务的转型升级步

伐，深化融产结合；另一方面强化全面风险管理体系，提升盈利能力。基建环保业务方面，上

实环境将持续优化业务布局，拓展市场份额，巩固在中国水务及环保产业的领先地位。收费公

路继续提升经营效益，保持业务稳定发展。通过大健康和新边疆业务的投入，在医药健康和环

保绿色能源板块的投资，将为本集团作出新的贡献。房地产业务方面，将密切关注行业政策动

态，盘活存量资产、推进存量去化。随着中央稳经济政策效应的逐步显现，预期房地产行业将

迎来边际改善，在确保稳健经营的同时，积极把握市场回暖机遇，提升经营业绩。南洋烟草将

贯彻高质量发展战略，加速智能技术应用落地，确保公司实现稳健、可持续的长远发展。永发

印务将继续贯彻「向外协同拓市场，向内降本提效」的工作主线，长期稳健发展。总体来说，

集团将加快各项主营业务的升级，择机增持优质项目，为股东创造更大价值。」

# # #
关于上实控股

上海实业控股有限公司（简称：上实控股，香港联交所编号 363）是上实集团在海外最大的综

合性企业，作为上实集团的旗舰企业，我们得以把握在国内投资机会，体现立足香港，依托上

海的优势。经过近三十年的发展，上实控股已成爲一家以基建环保（包括收费公路、污水处理

及固废处理等环保相关业务）、大健康、房地産和消费品（包括南洋烟草和永发印务）四大核心

业务爲主的综合性企业。上实控股将不断提升企业管治水平，致力爲股东创造更大价值。

如需进一步了解上实控股，请浏览公司网站 www.sihl.com.hk。
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