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上實控股（363.HK）榮獲第十屆智通財經資本市場

年會“最佳港股通公司”及“最佳 IR （個人）獎” 

 

12月3日，上實控股憑藉卓越的公司治理、穩健的業

績表現及良好的投資者回報，榮獲“最佳港股通公司”

大獎及“最佳IR（個人）”獎。獎項的獲得充分體現了

資本市場對上實控股綜合實力與長期價值的高度認

可。  

 

自2016年首次舉辦以來，智通財經上市公司評選已

成為港美股領域最具規模與影響力的年度盛事。本

屆評選通過結合公眾投票與專家評審，從公司業

績、治理結構、行業地位、社會責任及投資者回報

等多個維度進行綜合評估，從超過1,000家港美股上

市公司中甄選出最終獲獎者。  

 
此次榮獲“最佳港股通公司”獎，是對上實控股過去一

年在穩健經營、優化公司治理、持續創造股東價值

等方面的充分肯定。未來，上實控股將繼續圍繞四

大核心業務板塊進行深耕，堅持創新驅動發展，為

股東和社會創造更大價值。 

四大核心業務 

基建環保 

涵蓋水務、公路和新邊疆業務。在上海市擁

有三條收費公路及兩個水務業務平台，包

括 上 實 環 境 (807.HK/BHK.SG)及中環水

務。 

 

大健康 

本公司間接持有 50%股權之上海上實長三角

生態發展有限公司成功競價收購上藥集團

40%股權，目前上藥集團持有滬港兩地上市

公司上海醫藥（601607 SSE, 2607 HKSE）

19.348%的 A 股股份，為其單一第一大 A 股

股東。 

 

房地產 

涵蓋物業開發、投資物業及物業管理業務。

旗下擁有兩個房地產業務平台包括上實發展

(600748.SSE) 及上實城開 (563.HK)。 

 

消費品 

擁有兩家行業龍頭企業包括南洋煙草和永發

印務，業務範圍包括煙草 - 旗艦品牌為「紅雙

喜」，以及煙藥包傳統印刷包裝業務及高端

精品紙漿模塑包裝業務。 

 

免責聲明 

本簡訊中包含的資訊由上海實業控股有限公司

(「SIHL」或「公司」) 編制，僅供參考。此類

信息如有變更，恕不另行通知。該簡訊幷非包

含所有公司相關的重要資訊，對於此處包含的

任何資訊的準確性、完整性或任何錯誤或遺

漏，我們不承擔任何責任或義務。   

           

微信公眾號 
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上實控股（363.HK）榮獲第十三屆證券之星“優秀上市公司獎”及“最具社會責任上市公司

獎” 

 
11月10日，上實控股榮獲第十三屆證券之星資本力量年度品牌活動頒發的“優秀上市公司獎

及“最具社會責任上市公司獎”兩個獎項，獎項的獲得是對上實控股近年來銳意創新、引領變

革的充分肯定，體現了資本市場對公司的認同。 

 

自2012年起，證券之星已成功舉辦十三屆評選。評選歷經網路投票結果、輿情指數、專業評

審三種形式相結合的評選方式，最終選出各獎項的獲獎企業，通過多元的表現形式全方位展現

行業的最新發展業態，記錄在全球視野下作出卓越成績的行業標杆與領軍者。 

 

此次同時斬獲“優秀上市公司獎”與“最具社會責任上市公司獎”，不僅是對上實控股在行業

領先、創新驅動、合規治理及履行經濟、社會與環境責任方面的高度認可，更彰顯了公司在推

動綠色低碳轉型、深化社會關懷、優化企業管治等領域的行業引領地位。 
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上實控股（363.HK）榮獲2025年“香港ESG獎” 

 
10月17日，上實控股憑藉在環境保護、社會責任及企業管治（ESG）領域的卓越表現，榮獲

由香港中華廠商聯合會主辦的2025“香港ESG獎“。 

 

獎項評審從“整體表現”與“項目表現”兩大維度出發，綜合考察企業在可持續發展理念、環

保表現、社會責任、企業管治等方面的努力與成效，以及代表性ESG項目的策劃執行力、價

值創造力、創新力與持續發展力。 

 

上實控股始終將可持續發展理念融入日常運營與重大決策，積極回應國家“雙碳”目標，堅持

綠色低碳發展道路，持續探索低碳技術，減少污水處理項目碳排放，並推進水務數字化建設。

這次除斬獲ESG獎項外，上實控股還簽署了“ESG約章”，訂立行動承諾提升環境保護、社

會責任和企業管治表現。 

 

 

 
上實控股（363.HK）公佈更換核數師 

 

10月10日，上實控股發佈公告稱，根據中華人民共和國財政部、國務院國有資產監督管理委

員會及中國證券監督管理委員會的相關規定，對審計服務的年期有限制，規定於審計服務達到

規定年期後須強制更換核數師。由於上實控股連續委聘德勤•關黃陳方會計師行的年期已經達

到規定年限，上實控股已知會德勤更換核數師的規定。 

 
董事會進一步宣佈，在上實控股審核委員會建議下，董事會已決議委任安永會計師事務所為公

司新核數師，以填補德勤辭任後之臨時空缺。安永將任職直至上實控股下屆股東周年大會結束

為止。 
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上實控股（363.HK）發佈向合營企業續展貸款 

 

9月18日，上實控股發佈公告稱，SIHL Finance（上海實業控股全資附屬公司）與合營企業

（一間由上實基建（上海實業控股全資附屬公司）擁有其  50%已發行股本之合營企業）於

2025年9月18日訂立二零二五年貸款協議二、貸款協議四、貸款協議五，現將最後到期還款日

延期至2026年9月14日。 

 

分析師報告 

 
東吳證券首次覆蓋上實控股（363.HK）：給予“買入”評級，認為公司優質資產被低估 

 

12月4日，東吳證券發表研究報告稱，上實控股作為上實集團旗下綜合性投資控股平台，通過

多元化佈局實現跨週期發展。公司業務覆蓋基建環保、房地產、消費品、大健康四大板塊，

2024年歸母淨利潤達28.08億港元。旗下高速公路與公用資產作為核心盈利來源貢獻顯著，煙

草出海業務亦呈現成長態勢。 

 

報告認為，公司現金狀況充裕，自由現金流持續向好，為高分紅提供有力支撐，真實價值存在

低估。報告指出，2025年通過出售粵豐環保回籠現金約40億港元，截至6月底在手現金達273

億港元。當前公司市淨率僅為0.35倍，若剔除地產板塊，歸母股東權益約為380億港元，對應

市淨率約0.45倍，顯著低於港股同業平均水準，有望重估。 

 
此外，公司旗下基建環保板塊作為優質資產，持續貢獻穩健利潤與現金流。房地產板塊目前處

於存貨去化階段，整體風險可控。大消費板塊在疫後復蘇與煙草出海雙重推動下增長潛力顯著。 

 
報告強調，公司基建環保板塊穩健、消費板塊成長可期，地產板塊逐步消化，預計2025至

2027年歸母淨利潤分別為25.70億、28.03億和30.50億港元，對應市盈率分別為6.67倍、6.12

倍和5.62倍。考慮到公司現金充裕、自由現金流持續改善，以及粵豐環保出售帶來現金回籠，

高分紅具備可持續性且仍有提升潛力，首次覆蓋給予“買入”評級。 

 
廣發證券首次覆蓋上實控股（363.HK）：給予“買入”評級，看好分紅潛力 

 

11月26日，廣發證券發佈研究報告，首次覆蓋上海實業控股，給予“買入”評級。報告稱，

上實控股是上實集團海外最大綜合性企業，通過併購整合推動優質標的上市及退出，累計權益

資產出售收益196億港元。公司已形成基建環保（高速公路+水務）、消費品（煙草+印刷）、

房地產及大健康四大核心業務。截至2025年上半年，公司持有273億港元現金，資產負債率

51.48%。 
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報告認為，高速、環保及煙草業務將持續貢獻現金流，疊加資本開支下降，有利於穩健分紅並

提升股東回報；房地產現金流雖觸底，但資金充裕可托底分紅並支持成長。現金流改善將突顯

分紅潛力，房地產去化成效顯著，“三道紅線”指標良好，核心城市佈局使風險可控。報告同

時指出，公司持有京滬、滬昆及滬渝高速公路（上海段）的特許經營權，年流量超1億架次， 

貢獻歸母淨利潤超10億港元；旗下上實環境年理論可創造現金20億人民幣，且“化債”背景

下回款加速、資本開支持續收縮；再加之旗下煙草業務，盈利、造血能力恢復。 

 

廣發證券認為，公司不僅坐擁多元化的優質資產，更以穩健的財務表現和積極的分紅政策，展

現出其被市場低估的長期投資價值。採用市凈率估值法，給予2025年0.5倍市凈率，對應合理

價值每股23.36港元，首次覆蓋並給予“買入”評級。 

 

  
 

旗下上實環境（807.HK）發公告，副總經理將調任首席技術官並委任首席數字官 

 

11月19日，上海實業環境控股有限公司董事會發佈公告，宣佈秦峰先生由公司副總經理調任

為首席技術官，並委任劉浩江先生為公司首席數字官。根據公告內容，秦峰先生將主要負責集

團技術應用與創新相關工作；劉浩江先生將主要負責集團統籌數字化建設與智慧運營管理工作。 

 

旗下上實環境（807.HK）變更聯席公司秘書、授權代表及香港法律程式代表及豁免嚴格遵守

上市規則第 3.28 條及第 8.17 條 

 

11月19日，上海實業環境控股有限公司董事會宣佈 ，文潤華先生已離任該公司其中一位聯席

公司秘書，同時甘美霞女士已獲委任為聯席公司秘書、授權代表及法律程式代表，自11 月 13 

日起生效，以接替文先生。李偉雄先生將繼續擔任另一位聯席公司秘書。 

 

 

上海醫藥（2607.HK）公佈2025年半年度利潤分配方案 

 

10月31日，上海醫藥發佈公告，披露董事會已審議通過2025年半年度利潤分配預案。2025年

上半年實現歸屬于上市公司股東的淨利潤約人民幣44.59億元（未經審計），擬以截至6月30

日的總股本約37.08億股為基數，向全體股東每10股派發現金紅利人民幣1.20元 

（含稅），派息總額約人民幣4.45億元，佔期內歸母淨利潤約9.98%。 

基建環保業務 

大健康業務 
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上海醫藥（2607.HK）續簽永發印務採購框架協議 

 

10月31日，上海醫藥宣佈已與永發印務續簽為期一年的採購框架協議，期限自2026年1月1日

至12月31日，永發印務集團將繼續向公司提供藥品印刷包裝材料。 

 

上海醫藥（2607.HK）發佈2025年第三季度報告 

 

10月31日，上海醫藥公佈2025年第三季度報告。報告期內，公司經營表現延續穩健態勢，前

三季度實現營業收入人民幣2,150.72億元，同比增長2.60%；其中醫藥工業收入人民幣181.64

億元，略降0.66%，醫藥商業收入人民幣1,969.08億元增長2.91%。歸屬于上市公司股東的淨

利潤為人民幣51.47億元，同比增長26.96%，增幅主要是由於對和黃藥業會計核算由合營企業

權益法核算變更為按子公司核算而產生一次性特殊收益所致；扣除該等特殊因素後的歸母淨利

潤為人民幣39.79億元，同比下降1.85%。前三季度經營性現金流淨流入人民幣23.50億元，保

持良好品質。截至期末，公司總資產人民幣2,367.46億元、歸屬於上市公司股東的所有者權益

人民幣757.83億元。總體而言，公司在研發推進、中藥創新、商業業務拓展及現金流健康度

方面保持穩定，基本面運行良好。 

 

上海醫藥（2607.HK）控股股東完成上藥集團股權整合 間接股東退出持股 

 

9月26日，上海醫藥發佈自願公告，披露控股股東體系內部的股權調整安排。2025年9月24日，

上海上實長三角生態發展有限公司與上海上實（集團）有限公司簽署《股權轉讓協議》，將其

持有的上海醫藥（集團）有限公司40%股權轉讓予上海上實，交易對價約人民幣67.22億元。

交易完成後，上海上實長三角將不再持有上藥集團股權，亦不再以任何形式持有上海醫藥相關

權益；上藥集團股權則由上海上實100%持有。 

 

上海醫藥（2607.HK）披露控股股東內部股權調整 

 

9月23日，上海醫藥自願公告披露控股股東內部股權安排調整。2025年9月22日，公司接獲股

東上海上實（集團）有限公司及上實國際投資有限公司通知，雙方已就上海潭東企業諮詢服務

有限公司100%股權簽署轉讓協議，上海上實以人民幣14.85億元將上海潭東完整股權轉讓予

上實國際，上實國際以自有及自籌資金承接。 

 

此次股權轉移後，上實集團持股架構有所調整，但上實集團仍合計持有 /控制公司 

1,426,435,837 的股份，占公司總股本的 38.465%，上實集團對上海上實擁有控制權。 

 
 

 

 

大健康業務 
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上實發展（600748.SH）發佈2025年第三季度報告 

 
10月29日，上實發展公佈2025年第三季度報告。報告顯示，截至2025年9月30日，公司總資

產為人民幣297.42億元，較上年末下降2.34%；歸屬上市公司股東權益為人民幣104.43億元，

較上年末下降5.51%。 

 

2025年前三季度，公司實現營業收入人民幣21.20億元，同比增長32.45%，主要受房地產銷

售收入增加及結轉代建收入帶動。惟歸母淨虧損為人民幣 6.09億元，主要受本期計提大額資

產減值準備約人民幣6.39億元拖累，不過第三季度單季已實現盈利人民幣1.45億元。現金流方

面，年初至報告期末經營活動產生的現金流量淨額為人民幣 -4.99億元，雖仍為淨流出，但因

銷售回款大幅增加，較上年同期淨流出人民幣16.90億元已顯著改善。整體而言，公司營收增

長且單季度經營好轉，但受資產減值影響整體業績仍承壓，後續需關注資產品質優化與持續盈

利能力的恢復。 

 

2025 年1至9 月，上實發展無新增土地儲備。截至2025年9月30日，公司在建項目4個，均處

於主體施工階段，合計在建面積約37.39萬平方米。報告期內竣工項目1個，竣工面積約1.89萬

平方米。2025年1至9月，公司累計實現合約銷售金額約合人民幣110,658萬元，同比增加約

90.79%；實現合約銷售面積約合5.31萬平方米，同比增加約44.27%。2025 年 1 至9月，公司

實現包括寫字樓、商鋪、車庫、廠房等業態的不動產租賃收入約為人民幣28,474萬元，同比

減少約10.46%，租賃面積約為47.41萬平方米，同比增加約16.29%。 

 

上海實業城市開發（563.HK）上海大健康管與上海華氏及上海淩風醫療訂立股權轉讓協議 

 
董事會宣佈，上實城開上海大健康管理於2025年11月13日與上海華氏及上海淩風醫療訂立股

權轉讓協議，據此，上海華氏及上實城開上海大健康管理有條件同意出售而上海淩風醫療有條

件同意購買有關股權，合共佔目標公司之49%，總代價為人民幣7,359.8萬元。 

 

於11月13日，目標公司由上海淩風醫療、上海華氏及上實城開上海大健康管理分別擁有51%、

30%及19%。集團於目標公司之19%間接權益，在公司綜合財務報表中分類為於聯營公司之投

資。完成後，公司將不再擁有目標公司之任何權益，目標公司將由上海淩風醫療全資擁有。目

標公司將不再為公司之聯營公司。 

 

上海實業城市開發（563.HK）委任提名委員會成員 

上海實業城市開發集團有限公司宣佈，公司執行董事周亞棟女士及獨立非執行董事陳浩華博士

已獲委任為公司提名委員會之成員，自2025年11月12日起生效。 

 

 

 

房地產業務 
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上海實業城市開發（563.HK）向專業機構投資者發行公司債券（第一期） 

 

上實城開董事會宣佈，於2025年11月6日，由公司于中國成立之附屬公司上海城開已完成發行

本金額不超過人民幣11.5億元之二零二五年公司債券（第一期）（“二零二五年第一期公司債

券”）。二零二五年第一期公司債券僅發行予專業機構投資者，並包括兩類：(i)三年期二零二

五年第一期公司債券，票面年利率為2.08%，本金總額為人民幣9.5億元；及(ii)五年期二零二

五年第一期公司債券，票面年利率為2.56%，本金總額為人民幣2億元。全部均通過面向專業

機構投資者的線下簿記建檔方式發行。 

 

 

                                     

   

 

房地產業務 

# 股東 股數 佔比 (%） 

1 上海實業（集團）有限公司 686,654,748 63.16 

2 領航集團公司  17,565,905 1.62 

3    貝萊德公司 9,120,173 0.84 

4 德明信基金 8,781,090 0.81 

5 南方基金管理股份有限公司 2,319,000 0.21 

 6 KB Asset Management Co Ltd 1,635,000 0.15 

7 SEI Investments Co 1,454,204 0.13 

  8 American Century Cos Inc      1,228,000 0.11 

  9 安聯集團 1,063,000 0.10 

10 Charles Schwab Corp/The 699,398 0.06 

 

資料來源：彭博（截至 2025 年 12 月 18 日）  

上海實業控股有限公司 

企業傳訊部 

電話：+852 2821 3936 

電郵：ir@sihl.com.hk 

偉達公共關係顧問有限公司 

電話：+852 2894 6321 

電郵：sihl@hkstrategies.com 

 
 

公司現有十大股東 投資者關係聯繫方式 

mailto:ir@sihl.com.hk
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