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企业动态                                                      
 
 

 
 
 

  

上实控股（363.HK）荣获第十届智通财经资本市场

年会“最佳港股通公司”及“最佳 IR （个人）奖” 

 
12月3日，上实控股凭借卓越的公司治理、稳健的业

绩表现及良好的投资者回报，荣获“最佳港股通公司”

大奖及“最佳IR（个人）”奖。奖项的获得充分体现了

资本市场对上实控股综合实力与长期价值的高度认

可。  

 

自2016年首次举办以来，智通财经上市公司评选已

成为港美股领域最具规模与影响力的年度盛事。本

届评选通过结合公众投票与专家评审，从公司业

绩、治理结构、行业地位、社会责任及投资者回报

等多个维度进行综合评估，从超过1,000家港美股上

市公司中甄选出最终获奖者。  

 
此次荣获“最佳港股通公司”奖，是对上实控股过去一

年在稳健经营、优化公司治理、持续创造股东价值

等方面的充分肯定。未来，上实控股将继续围绕四

大核心业务板块进行深耕，坚持创新驱动发展，为

股东和社会创造更大价值。 

四大核心业务 

基建环保 

涵盖水务、公路和新边疆业务。在上海市
拥有三条收费公路及两个水务业务平台，
包括上实环境 (807.HK/BHK.SG)及中环水
务。 

 

大健康 

本公司间接持有50%股权之上海上实长三
角生态发展有限公司成功竞价收购上药集
团40%股权，目前上药集团持有沪港两地
上市公司上海医药（601607 SSE, 2607 

HKSE）19.348%的A股股份，为其单一第
一大A股股东。 

 

房地产 

涵盖物业开发、投资物业及物业管理业
务。旗下拥有两个房地产业务平台包括上
实 发 展 (600748.SSE) 及 上 实 城 开 

(563.HK)。 

 

消费品 

拥有两家行业龙头企业包括南洋烟草和永
发印务，业务范围包括烟草 - 旗舰品牌为
“红双喜”，以及烟药包传统印刷包装业
务及高端精品纸浆模塑包装业务。 

 

免责声明 

本简讯中包含的资讯由上海实业控股有限
公司(“SIHL” 或“公司”) 编制，仅供参
考。此类信息如有变更，恕不另行通知。
该简讯幷非包含所有公司相关的重要资
讯，对于此处包含的任何资讯的准确性、
完整性或任何错误或遗漏，我们不承担任
何责任或义务。  
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上实控股（363.HK）荣获第十三届证券之星“优秀上市公司奖”及“最具社会责任上市公司

奖” 

 

11月10日，上实控股荣获第十三届证券之星资本力量年度品牌活动颁发的“优秀上市公司奖

及“最具社会责任上市公司奖”两个奖项，奖项的获得是对上实控股近年来锐意创新、引领变

革的充分肯定，体现了资本市场对公司的认同。 

 

自2012年起，证券之星已成功举办十三届评选。评选历经网络投票结果、舆情指数、专业评

审三种形式相结合的评选方式，最终选出各奖项的获奖企业，通过多元的表现形式全方位展现

行业的最新发展业态，记录在全球视野下做出卓越成绩的行业标杆与领军者。 

 
此次同时斩获“优秀上市公司奖”与“最具社会责任上市公司奖”，不仅是对上实控股在行业

领先、创新驱动、合规治理及履行经济、社会与环境责任方面的高度认可，更彰显了公司在推

动绿色低碳转型、深化社会关怀、优化企业管治等领域的行业引领地位。 
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上实控股（363.HK）荣获2025年“香港ESG奖” 

 

10月17日，上实控股凭借在环境保护、社会责任及企业管治（ESG）领域的卓越表现，荣获

由香港中华厂商联合会主办的2025“香港ESG奖“。 

 

奖项评审从“整体表现”与“项目表现”两大维度出发，综合考察企业在可持续发展理念、环

保表现、社会责任、企业管治等方面的努力与成效，以及代表性ESG项目的策划执行力、价

值创造力、创新力与持续发展力。 

 
上实控股始终将可持续发展理念融入日常运营与重大决策，积极响应国家“双碳”目标，坚持

绿色低碳发展道路，持续探索低碳技术，减少污水处理项目碳排放，并推进水务数字化建设。

这次除斩获ESG奖项外，上实控股还签署了“ESG约章”，订立行动承诺提升环境保护、社

会责任和企业管治表现。 

 

 

 
上实控股（363.HK）公布更换核数师 

 

10月10日，上实控股发布公告称，根据中华人民共和国财政部、国务院国有资产监督管理委

员会及中国证券监督管理委员会的相关规定，对审计服务的年期有限制，规定于审计服务达到

规定年期后须强制更换核数师。由于上实控股连续委聘德勤•关黄陈方会计师行的年期已经达

到规定年限，上实控股已知会德勤更换核数师的规定。 

 

董事会进一步宣布，在上实控股审核委员会建议下，董事会已决议委任安永会计师事务所为公

司新核数师，以填补德勤辞任后之临时空缺。安永将任职直至上实控股下届股东周年大会结束

为止。 
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上实控股（363.HK）发布向合营企业续展贷款 

 
9月18日，上实控股发布公告称，SIHL Finance（上海实业控股全资附属公司）与合营企业

（一间由上实基建（上海实业控股全资附属公司）拥有其  50%已发行股本之合营企业）于

2025年9月18日订立二零二五年贷款协议二、贷款协议四、贷款协议五，现将最后到期还款日

延期至2026年9月14日。 

 

分析师报告 

 
东吴证券首次覆盖上实控股（363.HK）：给予“买入”评级，认为公司优质资产被低估 

 

12月4日，东吴证券发表研究报告称，上实控股作为上实集团旗下综合性投资控股平台，通过

多元化布局实现跨周期发展。公司业务覆盖基建环保、房地产、消费品、大健康四大板块，

2024年归母净利润达28.08亿港元。旗下高速公路与公用资产作为核心盈利来源贡献显著，烟

草出海业务亦呈现成长态势。 

 
报告认为，公司现金状况充裕，自由现金流持续向好，为高分红提供有力支撑，真实价值存在

低估。报告指出，2025年通过出售粤丰环保回笼现金约40亿港元，截至6月底在手现金达273

亿港元。当前公司市净率仅为0.35倍，若剔除地产板块，归母股东权益约为380亿港元，对应

市净率约0.45倍，显著低于港股同业平均水准，有望重估。 

 

此外，公司旗下基建环保板块作为优质资产，持续贡献稳健利润与现金流。房地产板块目前处

于存货去化阶段，整体风险可控。大消费板块在疫后复苏与烟草出海双重推动下增长潜力显著。 

 

报告强调，公司基建环保板块稳健、消费板块成长可期，地产板块逐步消化，预计2025至

2027年归母净利润分别为25.70亿、28.03亿和30.50亿港元，对应市盈率分别为6.67倍、6.12

倍和5.62倍。考虑到公司现金充裕、自由现金流持续改善，以及粤丰环保出售带来现金回笼，

高分红具备可持续性且仍有提升潜力，首次覆盖给予“买入”评级。 

 

广发证券首次覆盖上实控股（363.HK）：给予“买入”评级，看好分红潜力 

 

11月26日，广发证券发布研究报告，首次覆盖上海实业控股，给予“买入”评级。报告称，

上实控股是上实集团海外最大综合性企业，通过并购整合推动优质标的上市及退出，累计权益

资产出售收益196亿港元。公司已形成基建环保（高速公路+水务）、消费品（烟草+印刷）、

房地产及大健康四大核心业务。截至2025年上半年，公司持有273亿港元现金，资产负债率

51.48%。 
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报告认为，高速、环保及烟草业务将持续贡献现金流，叠加资本开支下降，有利于稳健分红并

提升股东回报；房地产现金流虽触底，但资金充裕可托底分红并支持成长。现金流改善将突显

分红潜力，房地产去化成效显著，“三道红线”指标良好，核心城市布局使风险可控。报告同

时指出，公司持有京沪、沪昆及沪渝高速公路（上海段）的特许经营权，年流量超1亿架次， 

贡献归母净利润超10亿港元；旗下上实环境年理论可创造现金20亿人民币，且“化债”背景

下回款加速、资本开支持续收缩；再加之旗下烟草业务，盈利、造血能力恢复。 

 

广发证券认为，公司不仅坐拥多元化的优质资产，更以稳健的财务表现和积极的分红政策，展

现出其被市场低估的长期投资价值。采用市净率估值法，给予2025年0.5倍市净率，对应合理

价值每股23.36港元，首次覆盖并给予“买入”评级。 

 

  
 

旗下上实环境（807.HK）发公告，副总经理将调任首席技术官并委任首席数字官 

 

11月19日，上海实业环境控股有限公司董事会发布公告，宣布秦峰先生由公司副总经理调任

为首席技术官，并委任刘浩江先生为公司首席数字官。根据公告内容，秦峰先生将主要负责集

团技术应用与创新相关工作；刘浩江先生将主要负责集团统筹数字化建设与智能运营管理工作。 

 

旗下上实环境（807.HK）变更联席公司秘书、授权代表及香港法律程序代表及豁免严格遵守

上市规则第 3.28 条及第 8.17 条 

 

11月19日，上海实业环境控股有限公司董事会宣布 ，文润华先生已离任该公司其中一位联席

公司秘书，同时甘美霞女士已获委任为联席公司秘书、授权代表及法律程序代表，自11 月 13 

日起生效，以接替文先生。李伟雄先生将继续担任另一位联席公司秘书。 

 

 

上海医药（2607.HK）公布2025年半年度利润分配方案 

 

10月31日，上海医药发布公告，披露董事会已审议通过2025年半年度利润分配预案。2025年

上半年实现归属于上市公司股东的净利润约人民币44.59亿元（未经审计），拟以截至6月30

日的总股本约37.08亿股为基数，向全体股东每10股派发现金红利人民币1.20元 

（含税），派息总额约人民币4.45亿元，占期内归母净利润约9.98%。 

基建环保业务 

大健康业务 
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上海医药（2607.HK）续签永发印务采购框架协议 

 
10月31日，上海医药宣布已与永发印务续签为期一年的采购框架协议，期限自2026年1月1日

至12月31日，永发印务集团将继续向公司提供药品印刷包装材料。 

 

上海医药（2607.HK）发布2025年第三季度报告 

 
10月31日，上海医药公布2025年第三季度报告。报告期内，公司经营表现延续稳健态势，前

三季度实现营业收入人民币2,150.72亿元，同比增长2.60%；其中医药工业收入人民币181.64

亿元略降0.66%，医药商业收入人民币1,969.08亿元增长2.91%。归属于上市公司股东的净利

润为人民币51.47亿元，同比增长26.96%，增幅主要是由于对和黄药业会计核算由合营企业权

益法核算变更为按子公司核算而产生一次性特殊收益所致；扣除该等特殊因素后的归母净利润

为人民币39.79亿元，同比下降1.85%。前三季度经营性现金流净流入人民币23.50亿元，保持

良好质量。截至期末，公司总资产人民币2,367.46亿元、归属于上市公司股东的所有者权益人

民币757.83亿元。总体而言，公司在研发推进、中药创新、商业业务拓展及现金流健康度方

面保持稳定，基本面运行良好。 

 

上海医药（2607.HK）控股股东完成上药集团股权整合 间接股东退出持股 

 

9月26日，上海医药发布自愿公告，披露控股股东体系内部的股权调整安排。2025年9月24日，

上海上实长三角生态发展有限公司与上海上实（集团）有限公司签署《股权转让协议》，将其

持有的上海医药（集团）有限公司40%股权转让予上海上实，交易对价约人民币67.22亿元。

交易完成后，上海上实长三角将不再持有上药集团股权，亦不再以任何形式持有上海医药相关

权益；上药集团股权则由上海上实100%持有。 

 

上海医药（2607.HK）披露控股股东内部股权调整 

 

9月23日，上海医药自愿公告披露控股股东内部股权安排调整。2025年9月22日，公司接获股

东上海上实（集团）有限公司及上实国际投资有限公司通知，双方已就上海潭东企业咨询服务

有限公司100%股权签署转让协议，上海上实以人民币14.85亿元将上海潭东完整股权转让予

上实国际，上实国际以自有及自筹资金承接。 

 

此次股权转移后，上实集团持股架构有所调整，但上实集团仍合计持有 /控制公司 

1,426,435,837 的股份，占公司总股本的 38.465%，上实集团对上海上实拥有控制权。 

 

 

 

 

大健康业务 
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上实发展（600748.SH）发布2025年第三季度报告 

 

10月29日，上实发展公布2025年第三季度报告。报告显示，截至2025年9月30日，公司总资

产为人民币297.42亿元，较上年末下降2.34%；归属上市公司股东权益为人民币104.43亿元，

较上年末下降5.51%。 

 

2025年前三季度，公司实现营业收入人民币21.20亿元，同比增长32.45%，主要受房地产销

售收入增加及结转代建收入带动；惟归母净亏损为人民币 6.09亿元，主要受本期计提大额资

产减值准备约人民币6.39亿元拖累，不过第三季度单季已实现盈利人民币1.45亿元。现金流方

面，年初至报告期末经营活动产生的现金流量净额为人民币 -4.99亿元，虽仍为净流出，但因

销售回款大幅增加，较上年同期净流出人民币16.90亿元已显著改善。整体而言，公司营收增

长且单季度经营好转，但受资产减值影响整体业绩仍承压，后续需关注资产质量优化与持续盈

利能力的恢复。 

 

2025 年1至9 月，上实发展无新增土地储备。截至2025年9月30日，公司在建项目4个，均处

于主体施工阶段，合计在建面积约37.39万平方米。报告期内竣工项目1个，竣工面积约1.89万

平方米。2025年1至9月，公司累计实现合约销售金额约合人民币110,658万元，同比增加约

90.79%；实现合约销售面积约合5.31万平方米，同比增加约44.27%。2025 年 1 至9月，公司

实现包括写字楼、商铺、车库、厂房等业态的不动产租赁收入约为人民币28,474万元，同比

减少约10.46%，租赁面积约为47.41万平方米，同比增加约16.29%。 

 

上海实业城市开发（563.HK）上海大健康管与上海华氏及上海凌风医疗订立股权转让协议 

 

董事会宣布，上实城开上海大健康管理于2025年11月13日与上海华氏及上海凌风医疗订立股

权转让协议，据此，上海华氏及上实城开上海大健康管理有条件同意出售而上海凌风医疗有条

件同意购买有关股权，合共占目标公司之49%，总代价为人民币7,359.8万元。 

 
于11月13日，目标公司由上海凌风医疗、上海华氏及上实城开上海大健康管理分别拥有51%、

30%及19%。集团于目标公司之19%间接权益，在公司综合财务报表中分类为于联营公司之投

资。完成后，公司将不再拥有目标公司之任何权益，目标公司将由上海凌风医疗全资拥有。目

标公司将不再为公司之联营公司。 

 

上海实业城市开发（563.HK）委任提名委员会成员 

 

上海实业城市开发集团有限公司宣布，公司执行董事周亚栋女士及独立非执行董事陈浩华博士

已获委任为公司提名委员会之成员，自2025年11月12日起生效。 

 
 

房地产业务 
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上海实业城市开发（563.HK）向专业机构投资者发行公司债券（第一期） 

 

上实城开董事会宣布，于2025年11月6日，由公司于中国成立之附属公司上海城开已完成发行

本金额不超过人民币11.5亿元之二零二五年公司债券（第一期）（“二零二五年第一期公司债

券”）。二零二五年第一期公司债券仅发行予专业机构投资者，并包括两类：(i)三年期二零二

五年第一期公司债券，票面年利率为2.08%，本金总额为人民币9.5亿元；及(ii)五年期二零二

五年第一期公司债券，票面年利率为2.56%，本金总额为人民币2亿元。全部均通过面向专业

机构投资者的线下簿记建档方式发行。 

 

 

 

 
 

 

房地产业务 

 

公司现有十大股东 投资者关系联系方式 

# 股东 股数 占比 (%） 

1 上海实业（集团）有限公司 686,654,748 63.16 

2 领航集团公司  17,565,905 1.62 

3     贝莱德公司 9,120,173 0.84 

4 德明信基金 8,781,090 0.81 

5 南方基金管理股份有限公司 2,319,000 0.21 

 6 KB Asset Management Co Ltd 1,635,000 0.15 

7 SEI Investments Co 1,454,204 0.13 

  8 American Century Cos Inc       1,228,000 0.11 

  9 安联集团 1,063,000 0.10 

10 Charles Schwab Corp/The 699,398 0.06 

 

资料来源：彭博（截至 2025 年 12 月 18 日）  

上海实业控股有限公司 

企业传讯部 

电话：+852 2821 3936 

电邮：ir@sihl.com.hk 

伟达公共关系顾问有限公司 

电话：+852 2894 6321 

电邮：sihl@hkstrategies.com 
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